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ʈ ʟʥʦʤʘʠ ֹוʘʣʘʩʘ 
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ˈ˰̖˲̄̊̄ɯ̔̄˹̔˰̖̄ɯ̗̫̒̍̄ɯ̊˰̓̂̆ɯ 

ʬ̗̓̏˰̎̑̄ɯ̎˰̖̈̓̑̄̊̄̔̑˷̆ 

 
 
 
ʨ˰̦̂̄ɯ̢̑̓̄̄ɯ̎˰̖̈̓̑̄̊̄̔̑˷̆ 
V ˅˰ ˳˰̏˷̄ɯ̖˰˳˰̗̓̓̎ɯ˳˰ɯ̟̑̎̄̍̑̄ɯ˲˰ɯ̑̏ɯ̖˰̦̔̄̓̓˰̔̑̏Ȱ 
V ˅̗̤˷̄ɯ̖̄̊̄̔̑˷̄˹̖ 
V ʨ˰̦̂̄ɯ̖˰˳̗̑̂̏̄ɯ̔˰˳˷̑ 
V ʨ˰̦̂̄ɯ˲˰̞̤̄ɯ̬̎̑̍̄˳̆ 
V ˁ˰̬̎̑̄ɯ̗̊̓˲̄ɯ̔˰̎˰̓˰̏̑̈̄ɯ˳̑̊˸̆ 
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ɺʘʟʲʠ ʙʘʭʰʠ ʚʦץʝ: ʪʘʚʘʨʨʫʤ 
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ˈ˰˳˰̗̓̓̎ɯ˳˰ɯ̞̖̔̑̑̓̄ɯ̑̏ (%Ȯɯ̔̑̍̑̏˰)    ˈ˰˳˰̗̓̓̎̄ɯ˰̔̍̆* (%, ̔̑̍̑̏˰) 

8.7 

0

2

4

6

8

10

 2015  2016  2017  2018  2019
ː̛̓̑̈˳̑̓̆ ʫ˰̛̞̅̓̄̓̑̈˳̑̓̆ 

ː̄̂̎˰̖̓˰̔̑̏̆ ˈʥʨʥ˅˅ˋˀ 

2.7 

-1

0

1

2

3

4

5

6

 2015  2016  2017  2018  2019

ˀȭɯ̖˰̅˹̓̄ɯ̛̞̓̑̈˳̑̓̆ ː̄̂̎˰̖̓˰̔̑̏̆ɯȹ˲̑̂̑̓̆Ⱥ 

ˀȭɯ˶˰̛̞̅̓̄̓̑̈˳̑̓̆ ˈ˰˳˰̗̓̓̎̄ɯ˰̔̍̆ 

ˈ˰˶̅̄̓˹˲̄ɯ̖˰˳˰̗̓̓̎̄ɯ̔̑̍̑̏˰ɯ˰̔̑̔˰̏ɯ˰̂ɯ̟̄̔̑˲̄ɯ̖˰̦̔̄̓̄ɯ̟̑̎̄̍̑̄ɯ 
̎˰˳̔̄̎̆Ȯɯ̖˰̝̖̈̍̄̑ɯ˳˰ɯ̎˰̦̗̎̓̆ɯ˲˰ɯ˰̎˰̍ɯ̑̎˰˷. 
 

*ˈ˰˳˰̗̓̓̎̄ ˰̔̍̆, ̖ ˰̫̎̑̍̄ ˷˰̗̓̑̂̎˷˷˰̖̄ ̏˰̞̟̓̑̓̑ ˲ ˸̖˰̦̔̄̓̄ ̍˰̤̟̒̒̄̑̄ ̈ ̛̖̟̗̑̎˷˷˰̖ ̦̄̏̄̈̑̔ ̎˸̏˰̬̎̑˷, 

 ˲ ̑̎˰̊̔˰˷̄ ˲˰̟̑˷̟̄̆ ˳ ˰̖˰̟̍̄̍̄ ̢˰̓˰˹̏̄ ˷̑̄̎̄̄ ̖ ˰˶̅̄̓˹˲̄̄ ̔ ˰̖̟̄ ̏˰̞̟̓̑ ˷˰̓ɯ˰̔̑̔̄ ̎˰̦̗̖̍̎̑̄  
ʥ˴˸̖̏̄̄ ̑ ̎̑̓̄ ̏˰̂˷̄ ˄̓˸̂̄˷˸̖̏̄ ̝ ̗̟̗̎̓̄̄ ̍ ̢̖̑̄̈̄̔̑̏ (ʥ˴˸̖̏̄̄ ̑ ̎̑̓Ⱥɯ˰̂ɯ̢̑̏̄˲̄  
ʧ̑̏̈̄ ̎̄̍̍̄̄ ̍ ̢̖̑̄̈̄̔̑̏ ̟̄̔̑˲ ̈˰̓˷˰ɯ̎˸̤˰˳˰˷. 
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ʈʫʰʜʠ ʄʄɼ ʚʘ ʩʦ״ʘ״ʦ (ʷʥʚ-ʠʶʥ, %) 
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ɺʘʟʲʠ ʙʘʭʰʠ ʙʝʨʫʥ-ʠץʪʠʩʦʜ 
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ɺʘʟʲʠ ʙʘʭʰʠ ʙʝʨʫʥ-ʠץʪʠʩʦʜ 
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ɺʘʟʲʠ ʙʘʭʰʠ ʤʦʣʠʷʚ 
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ɹʘץʠʷʠ ʧʘʩʘʥʜʦʟ״ʦ ʚʘ ץʘʨʟ״ʦ 
(ʘʬʟʦʠʰʠ ʩʦʣʦʥʘ, ʙʦ %) 
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ɺʘʟʲʠ ʙʘʭʰʠ ʤʦʥʝʪʘʨ: ʘʤʘʣʠʸʪ״ʦʠ  
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ʙʘʨʟʠʸʜ 

10 

ʂʦסʘʟ״ʦʠ ץʠʤʘʪʥʦʢʠ ɹʄʊ           
(ʙʘץʠʷ, ʤʣʨʜ. ʩʦʤʦʥ ) 

ʇʘʨʜʦʭʪʧʘʟʠʨʠʠ ʥʠʟʦʤʠ ʙʦʥʢ  
(ʢʦʨʩʯʝʪʘ, ʤʣʨʜ. ʩʦʤʦʥ) 

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2.0

ʦʢʪ.14 ʠʶʥ.15 ʤʘʨ.16 ʜʝʢ.16 ʩʝʥ.17 ʠʶʥ.18 ʤʘʨ.19 

-2.8

-2.4

-2

-1.6

-1.2

-0.8

-0.4

0

ʦʢʪ.14 ʠʶʥ.15 ʬʝʚ.16 ʦʢʪ.16 ʠʶʥ.17 ʤʘʨ.18 ʥʦʷ.18 

˰̎̑̏˰̖̄ɯ̤˰˲̑̏˰̛̓̂̆ɯȹ̑˳˸̓̏˰̖̅Ⱥ 

˳̟̑̎̑̄ɯʧˀˈɯ-ˑ˰̢̎̄ɯ˰̎˰̍̄˹̖̟̑̄ɯ̖̔˸̓˸̍̄̂˰̖̔̄̑̏̆ 



ɺʘʟʲʠ ʙʘʭʰʠ ʤʦʥʝʪʘʨ: ʘʛʨʝʛʘʪ״ʦʠ 

ʧʫʣ 
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ɸʛʨʝʛʘʪ״ʦʠ ʧʫʣ                      
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ɺʘʟʲʠ ʢʫʥʫʥʠʠ ʩʠʸʩʘʪʠ ʧʫʣʠʶ ץʘʨʟʠʠ 

ɹʄʊ 
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ɺʘʟʲʠ ʢʫʥʫʥʠʠ ʩʧץ... 
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ʦʠʜʘʠ ʩʠʸʩʘʪʠ ʤʦʥʝʪʘʨפ  (ʊʝʡʣʦʨ) 
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ɺʘʟʲʠ ʢʫʥʫʥʠʠ ʩʧץ... 
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ʊʘʬʦʚʫʪʠ ʤʘֹוʤ ʠ ʪʘʣʘʙʦʪ  



ɺʘʟʲʠ ʢʫʥʫʥʠʠ ʩʧץ... 
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ɺʘʟʲʠ ״ʘץʠץʠʠ ʩʠʸʩʘʪʠ ʧʫʣʠʶ ץʘʨʟ 



ʄʝʭʘʥʠʟʤʠ ʘʤʘʣʠʸʪʠʠ ʩʠʸʩʘʪʠ ʬʦʠʟʠʠ 

ɹʄʊ 
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ʌʠʰʘʥʛ״ʦʠ ʤʦʥʝʪʘʨ 
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ʄʝʲʸʨʠ ʙʦʟʪʘʤʚʠʣ ʚʘ ʩʘʪ״ʠ ʪʘʚʘʨʨʫʤ 

17 

ʄʝʲʸʨʠ ʙʦʟʪʘʤʚʠʣ ʚʘ ʪʘʚʘʨʨʫʤ ʄʝʲʸʨʠ ʬʦʠʟʠ ʨʝʘʣ 
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       ɼʘʨ ʜʫʨʥʘʤʦ ʭʘʚʬ״ʦ ʚʘ ʦʤʠʣ״ʦʠ ʟʝʨʠʥ ʙʘ ʠʥʦʙʘʪ ʛʠʨʠʬʪʘ ʰʫʜʘʘʥʜ: 

- ʕ״ʪʠʤʦʣʠ ʘʬʟʦʠʰʠ ʥʘʨʭ״ʦʠ ֹוʘ״ʦʥʠʠ ʤʦʣʫ ʭʠʟʤʘʪʨʘʩʦʥ  ʚʘ ʢʦ״ʠʰ ʸʬʪʘʥʠ ʬʦʠʟʠ ɹʦʥʢʠ 

ʤʘʨʢʘʟʠʠ ʀʄɸ; 

- ɸʬʟʦʠʰʠ ʩʘʪ״ʠ ʪʘʚʘʨʨʫʤ ʜʘʨ ʢʠʰʚʘʨ״ʦʠ ʰʘʨʠʢʦʥʠ ʩʘʚʜʦ; 

- ɿʠʸʜ ʰʫʜʘʥʠ ʭʘʨʦֹוʦʪ״ʦʠ ʠʩʪʝ״ʩʦʣ (Real Marginal Cost) ʚʦʙʘʩʪʘ ʙʘ ʘʬʟʦʠʰʠ ʥʘʨʭ״ʦʠ 

ʭʠʟʤʘʪʨʘʩʦʥʠʠ ʢʦʤʤʫʥʘʣ  (ʦʙʫ ʙʘʨץ ʚʘ ʥʘʨʭ״ʦʠ ֹוʘ״ʦʥ ).  

- ɿʠʸʜ ʰʫʜʘʥʠ ʜʘʨʦʤʘʜʥʦʢʠʠ ʘ״ʦʣ 


