HAIIMOHAABHBIN BAHK TAAKUKVCTAHA

Mecsanbiii 0030p nHpasyn e Hosiops 2018

Yposennb HOAAnVn?, IIPOAOAXUB CTaOMAbHYIO
TeHAEHIUIO, B HOsIOpe TeKkymero roga cocrasmua 0,4%, uro
IO CpaBHEHMIO C IIPOMIAbIM MecseM MeHbIne Ha 0,3 .. u
II0 CPaBHEHMIO C aHAAOTMYHBIM MecsIeM IpPOMIAOro roja
0oapmie Ha 0,1 IPOIIEHTHOTO MyHKTA.

Caosxmsiascs MHQPAANS B OTIETHOM Mecsile B OCHOBHOM Oblaa
BBI3BaHa IIOAOpPOKaHMEM IIeH Ha HeIPpOA0BOABCTBEHHYIO
npoaykuuio 0,7% (Bkaaa B mHpaAnuio 0,2 ILIL.) M CTOMMOCTU
naatHeiXx ycayr HaceaeHmio 1,0% (Bkaag mHaanmio 0,2 1m.on).
VIsBecTHO, 4YTO 3HaumMTeAbHas 4YacTb HEIPOAOBOAbCTBEHHOI
NPOAYKUIMU - BTO VMMIIOPTHas IPOAYKIINS, M3MEHeHNe IIeHBI
KOTOPOII BO MHOTOM 3aBMCUT OT KOHBIOHKTYPbI MHUPOBBIX
(puHaAHCOBBIX PBIHKOB. B uactHOCTM, 1IIeHBI Ha TOpIOYNe
marepuaasl (1,8% m/m nan 18,1% 1/r) B CBSI3M C IOBBIIIEHNIEM
IIeH Ha CKVDKeHHBINn ras3 (4,5% m/m uau 22,6% 1/r) u OeH3uH
mapku AV - 92 (0,8% m/m nan 19,2% 1/r) 3a paccMaTpuBaeMBblii
MecdAll AeMOHCTPUPOBaAM TeHAEHIIMIO CTaOMABHOIO POCTa,
BBI3BAHHYIO B OCHOBHOM BAMsAHIEM (PaKTOPOB IPeAAOKeHNs U
IIOJOpOXaHMEM  UX IIeHsl B  CTpaHax  ®KCIOpTepax
He(pTeIpOAYKTHI.

Bmecre ¢ Tem, 3apMKCHpOBaHO IIOBBIIIIEHE€ CTOMMOCTH I1AaTHBIX
yCAyT HaceAeHUIO, KOTOpoOe ObL20 CBs3aHO C
aAMVHICTPATUBHBIMM (aKTOpaMl, B YaCTHOCTM IIOBBIIIEHIe
IleHsl Ha 5®aekTposHeprmio 142% (0,3 mm) m cromMocTu
obrToBRIX ycayr 0,3%. Bmecre ¢ TeMm, OTMeueHO CHUKeHUeE
Tapu¢OB Ha yCAyIu IaccakMpckoro TpaHcropra Ha 5,4% (-0,2
I1.I1.).

ITensl Ha HEOpPOAOBOABCTBEHHYIO IIPOAYKIIMIO B OTYETHOM
Iepuode B 1leAOM NMeAn OoJee CTaOMABHYIO TeHAEHIIUIO,
yBeanunsIuce Ha 0,1% (skaag B uagasunio 0,1 m.11.), 9ro ObL10
00yCAOBA€HO Ce30HHBIMM I BHemHUMMH ¢axkTopaMu. B Tom
qucae, Ob110 3apUKCUPOBAHO IOBLIIIIEHNe 11eH Ha MYKY IIepBOIo
coprta 2,3%, caxapHslii recok 1,3%, sittia 1,6% u s16.10k0 3,3%.

CoraacHo gaHHbIM Bcemmpnoro baHka IieHBI Ha IIIIEHNILy B
HOs1I0pe TeKylero roga B cpeagHeM gocturan 203,6 goaa. CIIIA 3a
TOHHY, UTO I10 CPaBHEHMIO C HauaAoM roga 6oabire Ha 10,6%.

l'oaoBast MHQAANVSL, IPOAOAXKNB CTAOMADHYIO TEeHAEHIIIO
m3MeHeHmns1, agocruraa 5,5%, aro Ha 1,2 1.II. MeHbIIEe IIO
CpaBHEHMIO C aHAAOTMYHBIM HEPUOAOM IIPOIIAOTO TIoJa.
/JlaHHBIN IIOKa3aTeAb He3aBUCUMO OT BAMSIHUS BHEITHMUX
9KOHOMMYECKMX ¥ (PMHAHCOBBIX IIOKOB (IIOTpsICeHMII)
COOTBeTCTBYyeT HaMe4YeHHOMY IledeBOMYy IIOKa3aTearo
HarmmonaasaHoro 6anka TaaXmukmcraHa, M TeHAEHIIUSI €ro
M3MeHeHMs1 HaxXOAWUTCs B IIpejeaax IIPeayCMOTPEHHOIO
IIPOTrHO3a.

basosas nudasnmsa”, KoTopast XxapakTepusupyeT 40ATOCPOYHYIO
TeHAEHIIMIO IIeH Oe3 BANMSAHUS KPaTKOCPOYHBIX KOJAeOaHWUI, B
HOs1I0pe Tekymiero roga cocrasmaa 0,2%% um B ToA0BOM
ucancaeHnu gocruraa 2,4%? . Ha ganHbIi1 nporiecc HanOOABIIINIL
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Mecsrunbni 0030p nH@asim © Hosaops 2018

BK/Aa/, BHeCAU OTHOCUTEeAbHas CTaOMAM3alys IleH Ha TOTOBbIe
IUIeBble IPOAYKTHI (MACOIPOAYKTB, MOAOYHASI IPOAYKIIVS,
pacTUTeABHOE M >KMBOTHOE Macao0), HeNpOAOBOAbCTBEHHEIE
IIpOAYKIUM (MOIOIIME CpeacTBa M MeAMKAaMEHTHI) M YCAYIH,
y4uUTBIBaeMble IIpU pacdeTe 0a3oBoit MHPASAIUM (B TOM 4ucae
OBITOBBIE YCAYIN).

B aunamuke naMmeHeHUs1 He6A30B0M MHPASIINN 10 CPaBHEHUIO C
IIpeAbIAyIuM MecsaleMm B Hos0pe 2018 rosga mo cpaBHeHMIO C
IIpeABIAYIIVIM MeCsILIeM Ha0A104a10Ch OTHOCUTEABHOE
CHIDKEHMe IIeH  psAda  CHIPBEBBIX  IIPOAOBOABCTBEHHBIX
npoaykumii. B wactHOCTH, 3apUKCHpPOBaHO ITOHIVDKEHMe IIeH Ha
6apannny (-0,3% M/M nan 4,8% r/r), puc (-0,5% m/m nan 17,9%
r/r), xaprodeap (-4,1% m/m mnan -38,7% r/r), mopkoss (-18,3%
M/M uan 62,2% 1/r), Kamycry (-6,2% wm/M man 83,5% 1/1),
noMnaopst (-1,0% m/m nan 3,5% 1/1), ropox (-2,6% M/M uan -
19,6% 1/1), rpymy (-1,6% m/mM nan -16,3% 1/1), aumoH (-28,4% m/m
nan -21,8% r/r) n ap. Hapsagy ¢ oTuMm, B CBSA3U C BAUSIHUEM
BHEIITHMX CE30HHBIX (AaKTOpOB U IPeAAOKEHMs, VIMeAU
TeHAEHIIMIO POCTa IIeHbl Ha MyKy IlepBoro coprta (2,3% M/M nan
9,8% 1/r), ToBsIAMAHY (0,3% M/M man 5,7% r/r), kypsaruny (2,1%
M/M uau 7,5% r1/r), xaonkosoe macao (0,2% m/m nanm 9,1% r/r),
smina (1,6% m/M nan 7,6% 1/t), permdatsiii AyK (2,2% M/M nan
53,5% 1/r), THIKBY (1,8% M/M Man -16,8% 1/r), 1620K0 (3,3% M/M
nan -2,0% r1/r), sunorpag, (35,2% m/m nan 50,1% 1/T) 1 orypusl
(33,3% m/M nan - 26,4% r1/t).

HarmmonaabHbINN 0ank TaaxmkmcraHa  HOCpeACTBOM
IIpUMeHeHNsI MOHeTapHbIX WHCTPYMEHTOB peaamnsyer
I10CAeA0BaTeAbHYIO A€HEeXXKHO-KPeAUTHYIO IOAUTUKY,
HalpaBJAeHHYIO Ha peryanpoBaHUe AeHEeXHOV MacChbl B
oOpamieHue 1 cOXpaHeHe CTaOMABHOTO YPOBHSI MHQ ASLIVIV
B PaMKax IIpeayCMOTpPeHHBIX IIOKa3aTeaern.

1- ATEeHTCTBO IIO CTaTUCTUKE
2- M/M — MecsII] K MecAIly (MecsJIHOe M3MeHeHle)
8- /T- 104 K roAy (rogoBoe M3MeHeHue)

basosast uadasmusi, B % rogoBbIxX
(ucrounuMk: AreHTCTBO 1O cTaTUCTUKe, pacd€Tsl HBT)
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* Ha ouepednom 3acedanuu Komumema HBT no denexno-kpedumnoii noaumuxe, komopoe cocmosaroco 2 aszycma 2017 zoda, HBT ¢ yeavto nepexoda om pexuma
MOHEMAPHOZ0 MAPZeMUPOEAHUA K PEXUMY UHPAAYUOHHOZ0 MAPZEMUPOEANUS, YCIMAHOBUA U 00ABUA UeAe601l NOKA3ANEAb UHPAAUUYL HA cpedHecpOuHbLT NepUOD.

* Basoeasn undaayus, komopas xapaxmepusupyem 00AZ0CPOUHYIO mMeHIeHyuto yen 0e3 GAUAHUA KpamKOCPOUHbIX KOAeOaHUll, 6 UEAAX OUeHKU U AHAAU3A NOCMOAHHOZ0
npoyecca usMeHeHus YpoeHsa yeH paccuumviéaemcs Ha OcHO8aHuu OJannvix Azenmcemeéa no cmamucmuxe npu Ilpesudenme Pecnybauxu Tadxuxkucman (Azenmcmeo
cmamucmuxu). Kax oona us cocmasasatougux uacmeii oobweii undasyuu (undexc nompebumervckux yen), 6a306as1 uHPAAYUA ompaxaem Ycmouueoii 1 00AZ06peMeHHbliL
mpend usmeneHus ueH, 6b136aAHHbLI 6030eticelueM HAKMOPOE SHYMpeHHeZ0 CHpoca U MOHemapHozo xapakmepa. Ocnoenoti memod pacuéma 6a30601 UHPAAYUU — Memoo
UCKAIOYEeHUTl, KOmopbiii nodpasymesaem UCKAtOUeHUe OMOIEAbHbIX Kamezopuii npodykuuu u YcAys HOKA3AGWUX HAUOOALUUYIO 60AAMUALHOCHb, He CEA3AHHYIO CO
3HaAYUmMeAbHbIM usMenenuem uen. V3 xopsunvt undexca nompebumeAbckux yew UCKAIOHAemca Haumenosanue npooyxyuii, yenvt (KoMnomenmol) Komopvix nodeepxcerot
KpAmMKOCPOUHbLIM U 1epexOOHbIM KOAeOAHUAM, He 3AGUCAWUM Om 6030elicméus HeMOHemapHulX PAKmMopos, 6 MoM Hucre HAKmopos npedroxenus (Muposvie yemovi,
npupoonvle YcA06Us), Ce30HHbIX U admunucmpamusnorx Paxmopos. To ecmo, npu pacuéme 6a30601 UHPAAYUL 6 pactém He BKATOHAIOMCS Hez0mosble nuyesvle npodyKmo,

z0p1oYUe Mamepuarvl U AOMUHICHPAMUBHO PEZYAUPYeMbLe YCAYZU.

JlemapTaMeHTH MOHETAPHOHN TOJUTHUKH, UCJIeIOBAHUS U pa3BuTusa 14 nexadbps 2018



Mecsranbiit 0030p nHpasamm e Hoaops 2018

NHpexc moTpeONTE ABCKMX LIeH*
roZ0B0e I3MeHeHne % Hos6ps,
Bec,% S il P 2018 MeCsIYHOe
SAnpapys | Pespaab Mapr Anpeas Mait Vionp Voan Asrycr | Centa0ps | Oxrabps | Hoabps | msm-e, %

Nud asmra 100,0 5,1 6,1 6,7 6,5 5,2 2,5 1,9 1,7 1,6 2,3 3,5 5,0 5,3 5,5 0,4
ITpoaoBOABCTBEHHbIE TOBAPHI M 0€3a1KOr0AbHbIe 53,1 3,8 6,4 7,7 7,3 5,4 0,9 0,0 -0,5 2,1 -1,9 0,7 4,8 5,6 49 0,1
X2€0 11 X2€001POAYKTHI 17,5 91 -2,5 -0,8 -0,9 -14 -34 -42 -4,7 -4,2 21 -0,8 45 6,0 8,6 15
Puc 2,9 11,6 -9,2 -6,9 -7,0 -54 19 32 5,9 8,1 10,2 13,1 15,8 16,3 17,9 -05
Myxa 10,7 7,8 -3,0 0,3 0,2 -0,6 -6,0 -7,5 -8,5 -8,2 -55 -4,3 39 6,3 9,8 2,3
Msico u MsACHas IPOAYKI 8,3 -10,2 3,7 13,8 14,0 134 13,5 8,9 52 49 45 58 6,7 58 6,0 08
ToBsianHa 5,4 -14,3 3,2 14,7 15,0 14,1 14,0 7.8 3,0 3,0 2,8 51 6,1 5,7 5,7 0,3
Sitria 15 55 12,0 1,0 0,1 19 -0,6 24 4,7 0,1 -4,2 0,0 7,7 11,5 7,6 1,6
Mo20K0 1 MOAOYHAS IPOAYKLIAS 1,7 73 04 44 37 4,6 2,3 5,0 6,1 3,7 39 39 34 6,0 39 02
Moaoko 0,5 16,1 -7,2 6,3 6,3 45 -2,2 4,1 7,2 0,7 0,9 0,7 -14 54 1,3 2,6
PactureapHoe 1 KMBOTHOE Maca0 5,7 12,7 11,3 1,3 0,0 -1,6 -2,5 -2,2 -3,6 -0,8 3,5 4,0 4,7 78 75 0,0
DpyKTHL 43 12,3 16,7 -1,8 -0,3 3,9 6,4 15,7 24,5 24,2 51,6 36,9 18,2 7,2 6,9 0,8
Osgormn 6,6 -124 16,5 40,2 371 21,2 -6,4 -9,7 -13,1 -23,8 -344 -21,9 -14 4,2 -6,6 -5,7
Caxap 2,4 19,3 15,0 -6,7 -7,3 -79 -10,1 -17,3 -17,5 -11,2 -16,8 -13,8 -11,3 -6,3 -3,0 1,3
be3aakoroapHsie HaIMTKI 1,3 13,7 19,9 1,6 2,7 0,3 0,6 2,0 39 3,3 4,0 3,6 3,6 3,3 32 0,1
Oo0mniecTBeHHOE TMTaHMe** 0,9 14,9 19,9 2,7 2,7 3,9 3,9 3,9 3,9 3,9 5,2 5,2 6,9 6,9 3,1 0,0
CrpTHBIe HATIMTKY 1 Tabak 1,4 15,9 11,8 6,2 6,2 7,1 8,0 8,2 7,5 4,7 6,2 6,8 6,4 57 4,5 1,1
HemnpoaoBoabcTBeHHast POAYKINS 29,2 7,9 5,7 44 4,3 4,1 4,0 3,8 4,2 5,8 6,7 5,9 5,7 5,9 6,2 0,7
Oaexza 1 00yBb 9,7 9,2 14,5 9,2 25 2,7 3,0 3,8 4,0 4,9 5,4 5.2 4,6 4,7 4,9 0,7
PeMOHTHBIE 1 CTpOUTEABHBIE MaTepIaAbl 3,7 2,2 -09 24 2,5 49 49 55 6,0 6,1 6,7 6,0 7,0 6,9 6,9 0,2
Morormyre cpeacTsa 1.8 15,5 1,2 4,0 3,1 4,0 4,0 3,3 15 0,7 19 19 32 4,9 5,7 0,8
/lexapcTBo 2,9 24,7 14,1 1,0 0,7 2,2 2,2 0,8 1,2 19 47 45 9,2 7,7 9,3 1,7
T'opiode cMa3oyHasl MPOA. TPAHC. CPed. 2,0 -7,0 29 27,7 25,9 17,2 14,1 8,9 11,9 26,4 27,1 20,4 14,1 15,5 18,1 1,8
Apyroe TOnAnB0 1,3 19,0 3,0 0,9 0,4 -7,7 -8,1 -8,1 -8,1 -8,9 -8,9 -8,9 -89 -89 -12,5 0,0
TpancropTHOe cpescTBO 09 -2,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 29 44 44 44 44 45 45 0,0
ITpoune mpeMeTb! AMYHOTO I0Ab30BaHIAL 15 7,6 71 8,6 7,3 8,5 9,1 9,5 9,7 11,9 13,1 10,6 8,4 9,0 8,7 0,3
Ycayrn 15,2 2,2 4,5 7,7 7,9 6,0 5,0 4,5 4,7 7,3 9,5 8,0 43 3,2 6,7 1,0
XKuanmiHo-koMMyHaAbHbIe 52 32 98 17,5 17,1 12,6 11,7 11,3 13,6 20,5 19,2 14,9 11,3 5,6 14,0 8,0
Apenga xuaps 0,2 14,3 0,0 0,0 0,0 0,0 14 14 4,6 4,6 4,6 5,0 5,0 5,0 5,0 0,0
BoaocHaboxeH1te 11 111aTa 3a BBIBO3 MycOpa 0,7 20,1 51 9,1 11,6 8,4 8,4 8,4 9,5 9,5 9,5 95 95 14,2 94 0,0
DAeKTpIYeCTB0 2,6 0,0 28,6 14,7 15,0 15,0 15,0 14,9 14,9 14,9 14,7 14,7 14,7 0,6 14,9 14,2
Topsaas Boga 0,0 14,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,5 15

l'a3 1,1 -6,3 -6,6 40,1 35,7 134 8,5 7,2 17,2 52,3 44,7 24,8 8,7 134 20,4 43
Tpancmoprt 44 2,3 -14 2,8 5,0 33 0,7 -0,2 -1,9 -0,6 7,2 6,0 -0,7 2,1 5,2 -54
CBs13b 1,6 0,8 0,0 1,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Obpasosanue 1,6 2,6 11,3 53 2,0 15 15 15 15 15 15 15 0,2 0,3 0,3 0,0
34paBooxpaHeHue 0,8 14,0 19 1,7 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 0,0
brtoBbIe 19 12,3 5,2 1,1 0,9 1,3 15 15 18 2,9 3,1 3,1 18 2,5 2,8 0,3

*B darmoti mabAuye npusedeHvl HAUMEHOBAHUS MO6AP0s, NPOOYKUUL U YCAY2 6 0000WEHHOM 6ude UAU MO6apbl WUPOoK020 nompedreHus. I100podHas URPopmayus o HAUMeHOBAHUSX TM06APOS
(6 nopedumenvckol xopsute 546 naumerosanuii) pasmeujena a catime Azericmeo no cmamucmuie npu Ilpesuderme PT (www.stat.tj).

**Cmoanosas, kage u pecmopat.

JemapraMeHTH MOHETAPHOU MOJUTUKHU, UCIENOBAHUS U Pa3BUTHS 14 nexabpst 2018



