
 

 

  

 

 

ОБЗОР ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ 

РЕСПУБЛИКИ ТАДЖИКИСТАН1  ЗА ЧЕТВЁРНЫЙ КВАРТАЛ 2025 ГОДА 

 

 Несмотря на сохраняющуюся неопределённость и экономические риски в мире, в отчётном 

периоде была обеспечена стабильность банковской системы, основные показатели 

финансовой стабильности кредитных финансовых организаций находились в рамках 

установленных требований. 

Достаточность капитала. Коэффициент 

достаточности капитала (K1-1) и коэффициент 

достаточности основного капитала (K1-3) считаются 

основными показателями финансовой устойчивости в 

банковской системе и к концу декабря 2025 года 

превысили установленные нормативы на 11,1 и  

8,2 процентных пункта (п.п.), составив соответственно 

23,1% и 18,2%. 

Следует отметить, что превышение коэффициента 

достаточности капитала минимальных требований 

способствует уменьшению потенциальных финансовых 

потерь и обеспечению бесперерывной деятельности 

банковской системы. 

Ликвидность. Коэффициент ликвидности (К2-1) на 

системном уровне соответствовал минимальным 

требованиям пруденциальных нормативов (30%) и 

составил 81,6%. Коэффициент ликвидности для 

системообразующих кредитных организаций также 

соответствовал минимальным требованиям 

пруденциальных нормативов (50%) и достиг  

74,3%. Ликвидность банковской системы, выраженная в 

иностранной валюте составила 91,7%. 

Показатель отношения депозитов к кредитному 

портфелю имеет тенденцию к росту с 122,1% в 2024 году 

до 131,1 %  в 2025 году, что оказывает  положительное 

влияние на снижение риска ликвидности. 

 Высокий уровень ликвидности банковской системы 

способствует своевременному выполнению 

краткосрочных обязательств и проведению финансовых 

операциий, а также обеспечению устойчивости в 

стрессовых ситуациях. 

 Доходность. В отчетном периоде показатели 

доходность активов и капитала, как показатели 
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эффективности функционирования банковской системы, 

имели стабильную тенденцию и составили 

соответственно 5,6% и 30,5%. 

За отчётный период чистый процентный доход 

увеличился на 30,4%, что привело увеличению общего 

дохода банковской системы. Показатель соотношения 

чистого процентного дохода к валовому  доходу2 

банковской системы составил 52,3%. 

Качество кредитного портфеля. Доля 

необслуживаемых кредитов (НОК)3 в кредитном 

портфеле снизилась на 0,5 п.п. по сравнению с  

аналогичным периодом прошлого года и составила 6,6%. 

В то же время доля кредитов, просроченных более 90 

дней в банковской системе, которые согласно 

международной практике считаются необсуживаемыми, 

на конец декабря 2025 года достигла 3,3 %. 

Показатель фонда покрытия возможных потерь 

(ФПВП) по отношению к НОК за этот период составил 

106,3%.  

За отчётный период показатель НОК за вычетом  

ФПВП по отношению к регулятивному капиталу (РК) 

составил -1,2%, что показывает уменьшение нагрузки 

НОК на капитал. 

Валютный риск. За отчётный период доля кредитов 

в иностранной валюте и доля депозитов в иностранной 

валюте по сравнению с концом декабря 2024 года 

уменьшилась на 5,7 п.п. и 2,0 п.п., составив 

соответственно 21,4 % и 37,6 %. 

     Тенденция снижения долларизации свидетельствует о 

снижении валютного риска и воздействия внешних 

факторов на банковскую систему.  
Одним из путей определения уязвимости капитала 

банковской системы на валютный риск является 

соотношение общей открытой валютной позиции к 

регулятивному капиталу, что свидетельсвует о 

несоответствии открытой валютной позиции по активам 

и обязательствам. Согласно проведённым анализам, 

капитал банковской системы Таджикистана менее 

подвержен валютным рискам и на наконец декабря 2025 

года данный показатель составил -0,2 %.   

 
2 В соответствии с Руководством МВФ по сбору показателей финансовой устойчивости 
3 Просроченные кредиты более 30 дней 
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